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INFORME DE GESTIÓN FINANCIERA                                                                  
 
 
 
 

Señores miembros de los Consejos Superior y Directivo, comunidad universitaria y demás 
interesados en los Estados Financieros de la Universidad EAFIT: 
 
Es satisfactorio presentar el resultado de un trabajo responsable con los recursos financieros y los 
logros obtenidos del 2015.  Por tal razón, en este informe destacamos los principales resultados 
que han hecho que EAFIT siga propendiendo por el crecimiento patrimonial, de manera que pueda 
ofrecer cada vez mayores y mejores posibilidades de contribuir al desarrollo social, económico, 
científico y cultural del país. 
 
El cierre de 2015 fue positivo en términos de la generación de excedentes por 14.282 millones de 
pesos y los activos totales crecieron en 143.766 millones de pesos, lo que representa un incremento 
frente a la cifra con la que cerramos 2014, de 28.99%. El valor del incremento de nuestros activos 
se dio principalmente por la valorización de los bienes inmuebles, con un ascenso del 70.22%.  
 
Por otra parte, las obligaciones con terceros que tiene la Institución en el corto y largo plazo 
presentaron un decrecimiento del 1.18%, lo que representa un endeudamiento total (sin tener en 
cuenta los diferidos) del 4.61% al cierre del año 2015. Se cumplieron oportunamente todas las 
obligaciones laborales y por concepto de honorarios de contratistas y proveedores, sin lesionar la 
estructura de capital de la Institución.  
 
 
Los ingresos operacionales registraron un crecimiento de 6.05% frente al 2014 correspondiente a 
13.780 millones de pesos, con gastos operativos de 233.178 millones de pesos aumentando el 9.12% 
con respecto al año anterior.  Como resultado de nuestra operación, la rentabilidad operativa, el 
EBITDA, fue de 24.994 millones de pesos, lo que representa el 10.36% del total de los ingresos 
operacionales, permitiendo una cobertura de los gastos financieros de 14.31 veces. 
 
 
Expreso mi agradecimiento a los órganos directivos que nos acompañan con su orientación y visión 
estratégica, al personal académico y administrativo que se destaca por sus competencias 
profesionales y calidad humana, al estudiantado, que es nuestra razón de ser y quienes nos dan la 
fuerza para inspirar, crear y trasformar sus vidas y finalmente a nuestros aliados estratégicos y 
proveedores, indispensables en el desarrollo sostenible de la institución.  
 
 
Continuaremos trabajando arduamente para contribuir de una manera cada vez más contundente 
al desarrollo de nuestra gente.  
 
 
 
 
 
 
Juan Luis Mejía Arango 
Rector  
 
 



INFORME Y DICTAMEN DEL REVISOR FISCAL 
 
 
Medellín, enero 27 de 2016 
 
 
 
Señores 
CONSEJO SUPERIOR 
UNIVERSIDAD EAFIT 
La ciudad 
 
Apreciados señores: 
 
Hoy también, como ya he tenido ocasión de haber venido haciéndolo al comienzo de cada uno de 
los últimos 20 años, doy gracias a Dios y a ustedes por el honor que me ha dado de presentarles, 
en mi condición de Revisor fiscal de la Universidad, el informe y el Dictamen correspondientes al 
ejercicio del año 2015. 
 
Para el análisis de los Estados Financieros de la institución a diciembre 31 de 2015, se acogieron 
Normas de Auditoría y se utilizaron procedimientos aconsejados por la Técnica de interventoría de 
cuentas de general aceptación en Colombia, aplicados de manera uniforme con los del periodo 
anterior. El contenido de tales estados indica razonablemente la situación financiera de la 
Universidad a esa fecha y el resultado anual de sus operaciones. 
 
Es de anotarse que los Estados referidos se efectuaron bajo Normas Colombianas. Sin embargo, 
como ya es de conocimiento de este consejo, en la Universidad se ha venido adelantando la 
implementación de la Normas Internacionales de Información Financiera NIIF, para hacerlas 
efectivas a partir del ejercicio de 2016. 
 
En EAFIT se da adecuado cumplimiento a las Normas relativas a la Seguridad Social, a la Obligación 
Parafiscales y al Software utilizado. 
La Contabilidad se lleva conforme a la Técnica Contable; los comprobantes, la correspondencia y 
las Actas son diligenciados y conservados debidamente. Se dispone además de apropiadas medidas 
para la conservación y custodia de los propios bienes y de los ajenos en su poder.  
La Auditoría de la Universidad, Dependencia directa de la Rectoría, ha ejercido adecuadamente 
sus funciones de Control Interno.  
 
Las actuaciones del señor Rector y de los demás Directivos de la Universidad, relacionadas con el 
ejercicio de sus respectivos cargos y conocidas por la Revisoría Fiscal, fueron concordantes con las 
Normas Legales y Estatutarias vigentes.  
 
Así mismo, de los Directivos y Empleados de la Institución, especialmente de quien integran su 
Dirección Administrativa y Financiera, recibimos oportunamente la colaboración y la información 
que fueron requeridas para el cumplimiento de nuestras funciones de Revisoría. 
 
Atentamente, 
 
 

 
LUIS OSCAR HERRERA V. 
Revisor Fiscal-T.P. 2011-T 



CERTIFICACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS                          
 

 

Señores 
CONSEJO SUPERIOR  
UNIVERSIDAD EAFIT 
Medellin 
 

 

LOS SUSCRITOS REPRESENTANTE LEGAL Y LA CONTADORA PÚBLICA DE LA UNIVERSIDAD EAFIT, CADA 

UNO DENTRO DE SU COMPETENCIA 

 

CERTIFICAMOS:  

Que en forma previa hemos verificado las afirmaciones contenidas en los Estados Financieros de la 
Institución a 31 de diciembre de los años 2015 y 2014, conforme al Reglamento y que sus cifras se 
han tomado fielmente de los libros. 
 
De acuerdo con lo anterior, en relación con los Estados Financieros mencionados, manifestamos lo 
siguiente: 
 
1. Los activos y pasivos de la Universidad EAFIT existen y las transacciones registradas se han 

efectuado en el año correspondiente. 
 
2. Todos los hechos económicos realizados han sido reconocidos. 

 
3. Los activos representan derechos obtenidos y los pasivos representan obligaciones a cargo de 

la Institución. 
 

4. Todos los elementos han sido reconocidos por los importes apropiados. 
 

5.  Los hechos económicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados. 
 

6.  La Universidad ha cumplido con las normas de Seguridad Social de acuerdo con el decreto 
1406/1999    y con el pago oportuno de sus obligaciones parafiscales. 
 

7.  En cumplimiento del artículo 1º de la Ley 603/2000 declaramos que el software utilizado tiene 
la licencia correspondiente y cumple por tanto con las normas de autor. 
 
Lo anterior para efectos de dar cumplimiento al artículo 37 de la ley 222 de 1995. 
 

Para constancia se firma la presente certificación a los veintinueve (29) días del mes de enero 

de 2016. 

   
Juan Luis Mejía Arango    Luz Viviana Escudero Monsalve 

    Representante Legal         Contadora Pública T.P. 31410-T 



Balance general

ACTIVO 2015 2014
DIFERENCIA 

EN $

% DE 

CAMBIO

Activo corriente

Disponible 3 25,092,726 23,848,376 1,244,350 5.22%

Inversiones 4 52,706,096 44,876,575 7,829,521 17.45%

Deudores 5 84,351,120 87,565,413 -3,214,293 -3.67%

Inventarios 1,399,725 1,185,778 213,947 18.04%

Gastos pagados por anticipado 6 823,256 881,076 -57,820 -6.56%

Total activo corriente 164,372,923 158,357,218 6,015,705 3.80%

Activo no corriente 

Propiedad, planta y equipo 7 152,485,792 135,568,455 16,917,337 12.48%

Inversiones 4 1,392,906 11,417,073 -10,024,167 -87.80%

Deudores varios 5 249,554 231,112 18,442 7.98%

Cargos diferidos 8 2,797,174 2,277,762 519,412 22.80%

Intangibles 9 536,132 1,066,500 -530,368 -49.73%

Obras de arte 334,945 447,862 -112,917 -25.21%

Valorizaciones 10 317,463,007 186,499,995 130,963,012 70.22%

Total activo no corriente 475,259,510 337,508,759 137,750,751 40.81%

TOTAL ACTIVO 639,632,433 495,865,977 143,766,456 28.99%

Cuentas de orden- deudoras 28 11,421,490 10,913,287 508,203 4.66%

Las notas de la 1 a la 28 que se acompañan hacen parte integral de los estados financieros.

Juan Luis Mejía Arango Viviana Escudero Monsalve Luis Oscar Herrera Velásquez

 Representante Legal Contadora Revisor Fiscal

T.P. 31410-T T.P. 2011-T

A 31 de diciembre (cifras expresadas en miles de pesos)
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Balance general

PASIVO 2015 2014
DIFERENCIA 

EN $

% DE 

CAMBIO

Pasivo corriente

Obligaciones financieras 11 80,819 - 80,819 100.00%

Proveedores nacionales 3,983,642 4,423,565 -439,923 -9.94%

Cuentas por pagar 12 12,703,611 10,732,393 1,971,218 18.37%

Obligaciones laborales 13 4,944,860 4,581,239 363,621 7.94%

Diferidos 14 7,777,034 19,418,653 -11,641,619 -59.95%

Pasivos estimados y provisiones 1,757,679 1,192,639 565,040 47.38%

Total pasivo corriente 31,247,645 40,348,489 -9,100,844 -22.56%

Pasivo no corriente 

Otros pasivos 15 92,906,201 85,284,423 7,621,778 8.94%

Total pasivo no corriente 92,906,201 85,284,423 7,621,778 8.94%

TOTAL PASIVO 124,153,846 125,632,912 -1,479,066 -1.18%

Superávit de capital 16 9,494,832 9,494,832 - 0.00%

Revalorización del patrimonio 17,587,438 17,587,438 - 0.00%

Resultados del ejercicio 14,282,509 18,581,950 -4,299,441 -23.14%

Resultados de ejercicios anteriores 156,650,801 138,068,850 18,581,951 13.46%

Superávit por valorizaciones 10 317,463,007 186,499,995 130,963,012 70.22%

Total patrimonio 515,478,587 370,233,065 145,245,522 39.23%

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 639,632,433 495,865,977 143,766,456 28.99%

Cuentas de orden - acreedoras 28 142,326 56,298 86,028 152.81%

Las notas de la 1 a la 28 que se acompañan hacen parte integral de los estados financieros.

Juan Luis Mejía Arango Viviana Escudero Monsalve Luis Oscar Herrera Velásquez

 Representante Legal  Contadora Revisor Fiscal

T.P. 31410-T T.P. 2011-T

% DE 

CAMBIO
PATRIMONIO 2015 2014

DIFERENCIA 

EN $

A 31 de diciembre (cifras expresadas en miles de pesos)
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Estado de resultados

2015 2014 DIFERENCIA EN $ % DE CAMBIO

Ingresos operacionales

Servicios de enseñanza 17 211,682,053 192,388,349 19,293,704 10.03%

Otros servicios operacionales 18 48,847,093 53,177,373 -4,330,280 -8.14%

Devoluciones 19 -2,854,750 -2,835,864 -18,886 0.67%

Becas 20 -9,748,069 -8,718,261 -1,029,808 11.81%

Descuentos 21 -6,559,490 -6,424,780 -134,710 2.10%

Total ingresos operacionales 241,366,837 227,586,817 13,780,020 6.05%

Gastos operacionales

Administración y docencia 22 233,178,907 213,691,851 19,487,056 9.12%

Total gastos operacionales 233,178,907 213,691,851 19,487,056 9.12%

Excedentes operacionales 8,187,930 13,894,966 -5,707,036 -41.07%

Ingresos no operacionales

Financieros 23 4,952,112 3,744,949 1,207,163 32.23%

Donaciones 672,977 373,846 299,131 80.01%

Otras ventas 339,816 164,147 175,669 107.02%

Arrendamientos 93,885 62,854 31,031 49.37%

Servicios 24 2,447,763 2,583,768 -136,005 -5.26%

Recuperaciones 2,378,345 1,634,749 743,596 45.49%

Otros 25 1,080,646 1,477,142 -396,496 -26.84%

Total ingresos no operacionales 11,965,544 10,041,455 1,924,089 19.16%

Gastos no operacionales

Financieros 26 1,746,598 1,349,442 397,156 29.43%

Gastos diversos 27 4,124,367 4,005,029 119,338 2.98%

Total gastos no operacionales 5,870,965 5,354,471 516,494 9.65%

Excedente neto 14,282,509 18,581,950 -4,299,441 -23.14%

Las notas de la 1 a la 28 que se acompañan hacen parte integral de los estados financieros.

A 31 de diciembre (cifras expresadas en miles de pesos)
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Juan Luis Mejía Arango Viviana Escudero Monsalve Luis Oscar Herrera Velásquez

 Representante Legal            Contadora

T.P. 31410-T

Revisor Fiscal

T.P. 2011-T



Estado de cambios en el patrimonio

Superávit por 

donaciones

Revalorización 

del patrimonio

Resultados de 

ejercicios 

anteriores

Resultados del  

ejercicio actual

Superávit por 

valorización

Total 

patrimonio

Saldo a 31 de diciembre de 2014 9,494,832 17,587,438 138,068,850 18,581,950 186,499,995 370,233,065

Donaciones recibidas -                -                       -                 -                  -                    -                    

Traslado de utilidad a ejercicio anterior - 18,581,950    18,581,950 -   - -                    

Valorización de inversiones y propiedad, 

planta y equipo, propios y recibidos en 

donación, intangibles

- - - 130,963,012     130,963,012    

Resultado ejercicio 2015 - - 14,282,509    - 14,282,509      

Saldo a 31 de diciembre de 2015 9,494,832 17,587,438 156,650,800 14,282,509 317,463,007 515,478,587

Juan Luis Mejía Arango               Luz Viviana Escudero Monsalve                Luis Oscar Herrera Velásquez

Representante Legal                        

                  T.P. 31410-T                         T.P. 2011-T

Por el período comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre  (cifras expresadas en miles de pesos)

Contadora   Revisor Fiscal 



Por el período comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre  (cifras expresadas en miles de pesos)

Los recursos financieros fueron provistos por

Excedente neto 14,282,509 18,581,950

Depreciaciones 13,614,827 13,271,811

Amortizacion de intangibles, cargos diferidos y otros activos 2,185,025 2,198,330

Seguros 1,006,526 919,791

Provisión de propiedad, planta y equipo, intangibles y otros activos 118,942 278,734

Utilidad neta  en venta y retiro de inversiones -8,910 -2,176

Utilidad neta en venta y retiro de propiedad, planta y equipo 127,959 87,694

Total recursos financieros provistos en operaciones 31,326,878 35,336,134

Otros recursos financieros provistos

Disminución de inversiones de largo plazo 10,033,077 -

Disminución propiedad planta y equipo 2,388,257

Disminucion otros activos 643,285 -

Aumento otros pasivos largo plazo 7,621,778 3,494,557

Incremento de capital 59,000

18,298,140 5,941,814

Total recursos financieros provistos 49,625,018 41,277,948

Recursos financieros utilizados en:

Abono a obligaciones financieras 4,871

Aumento de Deudores de largo plazo 137,384 346,930

Adquisicion de inversiones permanentes 11,201,383

Adquisicion de propiedad planta y equipo y otros activos (obras de arte) 30,660,123 13,373,505

Aumento de activos diferidos 3,710,963 2,932,092

Formación de intangibles 170,623

Total recursos financieros utilizados 34,508,470 28,029,404

Aumento en el capital de trabajo durante el año 2015 15,116,549 13,248,544

Juan Luis Mejía Arango Viviana Escudero Monsalve Luis Oscar Herrera V.

 Representante Legal            Contadora Revisor Fiscal 

         T.P. 31410-T T.P. 2011-T

Estado de cambios en la situación financiera

2015 2014

Más (menos): cargos (abonos) a operaciones que no afectan el capital 

de trabajo:

Total otros recursos financieros provistos por fuentes diferentes a 

operaciones



Por el período comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre (cifras expresadas en miles de pesos)

Efectivo recibido y aplicado por venta de bienes, servicios y otros

Recibido por venta de bienes ss.  y/o ing. de operación 244,562,688 211,169,009

Pagado a proveedores -29,059,463 -26,893,598

Pagado por sueldos, salarios y prestaciones -128,362,414 -120,735,871

Pagado por gastos de administración -68,063,470 -51,357,071

Otros ingresos de operación 10,845,840 9,236,359

Subtotal efectivo generado por la operación 29,923,181 21,418,828

Inversión en propiedad, planta y equipo -44,978,601 -27,863,314

Venta de propiedad, planta y equipo 12,904,698 14,596,805

Subtotal efectivo neto usado en bienes de capital -32,073,903 -13,266,510

Inversiones en títulos de deuda a corto plazo -7,937,188 -17,108,401

Inversiones en títulos de deuda a largo plazo -65,195 -11,203,559

Ingreso por venta de títulos de deuda 10,197,029

Dividendos recibidos 23,285 12,392

Intereses recibidos 1,096,419 851,704

Subtotal  efectivo neto generado por otras inversiones 3,314,350 -27,447,864

Total efectivo neto usado en actividades de inversión -28,759,553 -40,714,374

Préstamos recibidos 80,819

Pago de cuotas de capital préstamos - -2,032,947

Intereses pagados de préstamos -97 -51,477

Subtotal efectivo neto utilizado por actividades de financiación 80,722 -2,084,424

Total incremento neto de efectivo 1,244,350 -21,379,970

Saldo inicial 23,848,376 45,228,345

Saldo final 25,092,726 23,848,376

Juan Luis Mejía Arango Viviana Escudero Monsalve Luis Oscar Herrera V.

 Representante Legal            Contadora Revisor Fiscal

         T.P. 31410-T T.P. 2011-T

Estado de flujos de efectivo

2015 2014



Notas a los estados financieros
A 31 de diciembre (cifras expresadas en miles de pesos)

3. DISPONIBLE

2015 2014 DIFERENCIA EN $ % DE CAMBIO

Caja 25,534 23,460 2,074 8.84%

Bancos 7,238,216 2,429,802 4,808,414 197.89%

Cuentas de ahorros 17,815,577 21,381,233 -3,565,656 -16.68%

Fondos 13,399 13,881 -482 -3.47%

Total 25,092,726 23,848,376 1,244,350 5.22%

4. INVERSIONES

PORTAFOLIO DE INVERSIONES RENTA FIJA

TIPO DE TÍTULO EMISOR INTERMEDIARIO VALOR $
PERIODO (dias)

PAGO INTERÉS

TASA
VENCIMIENTO

Fondos de Inversión Fiduciaria Popular 51,817 VISTA 4.54%

Fondo de Inversión Helm Fiduciaria 2,715,973          VISTA 5.15%

Fondos de Inversión Valores Bancolombia 2,447,723          VISTA 5.09%

Fondos de Inversión Corficolombiana 61,763 VISTA 4.53%

Fondos de Inversión Fiduciaria BBVA 1,096,043          VISTA 5.09%

CDT Colpatria Valores Bancolombia 1,005,071          492 5.20% 01/01/2016

CDT Leasing Bancolombia Valores Bancolombia 3,392,128          120 5.16% 28/01/2016

CDT Leasing del Valle Valores Bancolombia 1,508,835          728 7.88% 12/02/2016

CDT Davivienda Valores Bancolombia 5,063,038          205 5.00% 14/02/2016

CDT Davivienda Valores Bancolombia 1,507,627          359 8.66% 02/03/2016

CDT Sufinanciamiento Valores Bancolombia 4,364,995          180 5.40% 09/03/2016

CDT Agrario Valores Bancolombia 3,656,044          209 5.35% 17/03/2016

CDT Corpbanca Banco Corpbanca 3,046,951          180 5.47% 18/03/2016

CDT Popular Valores Bancolombia 2,029,425          180 8.35% 01/04/2016

CDT Occidente Banco Occidente 2,047,321          180 5.50% 15/04/2016

CDT Corpbanca Banco Corpbanca 2,049,557          180 5.91% 15/04/2016

CDT Leas ing Corficolombiana Valores Bancolombia 3,054,632          360 7.82% 16/10/2016

CDT Bancolombia Valores Bancolombia 3,028,166          540 6.94% 28/10/2016

        42,127,106 

-   

        42,127,106 

Fondos de Inversión Valores Bancolombia 1,646,170          VISTA 5.09%

BONO Grupo Sura Valores Bancolombia 685,095 720 8.35% 07/05/2016

CDT Bancolombia Valores Bancolombia 553,896 5.52% 13/08/2016

          2,885,160 

BONO Grupo Argos Valores Bancolombia 903,410 1080 6.94% 10/09/2017

903,410 

          3,788,571 

Fondos Inversión (Eafit-Uni) Popular Fiduciaria Popular 108,343 VISTA 4.54%

Fondos Inversión (F.Becas) Valores Bancolombia 246,086 VISTA 5.09%

Fondos Inversión (F.Capill) Valores Bancolombia 7,650 VISTA 5.09%

CDT (F. Capillatón) Davivienda Valores Bancolombia 69,774 190 6.15% 21/05/2016

CDT (F. Capillatón)  Bogota Valores Bancolombia 65,694 558 6.19% 27/08/2016

CDT (F. Becas) Bancolombia Valores Bancolombia 630,234 719 6.11% 07/02/2016

          1,127,780 

-   

          1,127,780 

INVERSIONES NO CTES

TOTAL FONDO ESTABILIZACIÓN

INVERSIONES NO CTES

INVERSIONES CORRIENTES

TOTAL FONDO FUNCIONAMIENTO

FONDO FUNCIONAMIENTO

INVERSIONES CORRIENTES

FONDO DE ESTABILIZACIÓN

TOTAL  OTROS FONDOS

OTROS FONDOS

INVERSIONES CORRIENTES

INVERSIONES NO CTES
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PORTAFOLIO DE INVERSIONES RENTA VARIABLE

FONDO FUNCIONAMIENTO 

ACCIONES EN BOLSA NÚMERO ACCIONES VALOR $ VALOR  CONTABLE 
VALORACIÓN AL 

CIERRE CONTABLE

BANCO DE BOGOTÁ 35 2,083 2,083 2,083

ACCIONES EN BOLSA (POR GARANTÍAS DE REPOS) NÚMERO ACCIONES VALOR $ VALOR  CONTABLE 
VALORACIÓN AL 

CIERRE CONTABLE

FABRICATO 2,253,976 33,810 33,810 33,810

INTERBOLSA 2,833,611 0 0 0

ACCIONES NO TRANSAN EN BOLSA NÚMERO ACCIONES VALOR $ VALOR  CONTABLE 
VALORACIÓN AL 

CIERRE CONTABLE

PROMOTORA PROYECTOS 4,064 776 776 776

CUOTAS O PARTES DE INTERÉS SOCIAL NÚMERO ACCIONES VALOR $
 VALOR

LIBROS 

VALOR

INTRÍNSECO

COINOVAR 995 0 0
DERECHOS EN CLUBES SOCIALES 400 160,000 0 0

36,668.36 

FONDO ESTABILIZACIÓN

ACCIONES EN BOLSA NÚMERO ACCIONES VALOR $ VALOR  CONTABLE 
VALORACIÓN AL 

CIERRE CONTABLE

ETF COLCAP 6,055 70,689 70,689 70,689

CEMENTOS ARGOS PREF 16,889 158,757 158,757 158,757

BANCOLOMBIA PREFERENCIAL 1,380 29,808 29,808 29,808

GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA PREF 4,761 165,683 165,683 165,683

424,936.74 

FONDO FORTALECIMIENTO INSTITUCIONAL - APT

ACCIONES EN BOLSA VALOR $
VALORACIÓN AL 

CIERRE CONTABLE

736,121 736,121

736,121.28 

1,197,726.38 

ACCIONES EN BOLSA

 TOTAL FONDO ESTABILIZACIÓN 

 TOTAL FONDO FORTALECIMIENTO INSTITUCIONAL - APT 

 TOTAL INVERSIONES RENTA VARIABLE 

 TOTAL FONDO FUNCIONAMIENTO 

5,563,791          

266,137             

 5,829,927.93 

FUNDACIÓN

28,037 

          28,037.20 

        51,969,974 

        931,447.22 

        52,901,422 

FONDO FORTALECIMIENTO INSTITUCIONAL - APT

Fundación Panamá

FUNDACIÓN

TOTAL INVERSIONES RENTA FIJA

INVERSIONES CORRIENTES APT

TOTAL INVERSIONES CORRIENTES RENTA FIJA

TOTAL INVERSIONES NO CORRIENTES RENTA FIJA

Inversiones Instrumentos Financieros RF

Liquidez APT
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FONDO FORTALECIMIENTO INSTITUCIONAL

DETALLE DEL APT

TIPO DE TÍTULO EMISOR
 VALOR AL CIERRE 

MES 
FECHA VCTO.

BONO SECTOR FINANCIERO BANCO DAVIVIENDA S.A. 400,192.00 09/10/2016

BONO SECTOR FINANCIERO GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A. 402,592.00 07/05/2016

C.D.T. BANCO BBVA COLOMBIA S.A 501,770.00 10/10/2016

C.D.T. BANCO BBVA COLOMBIA S.A 200,738.00 26/05/2016

C.D.T. BANCO BBVA COLOMBIA S.A 49,348.50 01/12/2016

C.D.T. BANCO COLPATRIA MULTIBANCA COLPATRIA S.A 200,308.00 29/06/2016

C.D.T. BANCO COLPATRIA MULTIBANCA COLPATRIA S.A 200,822.00 16/04/2016

C.D.T. BANCO COLPATRIA MULTIBANCA COLPATRIA S.A 98,261.00 18/02/2017

C.D.T. BANCO COLPATRIA MULTIBANCA COLPATRIA S.A 300,513.00 06/10/2016

C.D.T. BANCO DAVIVIENDA S.A. 505,870.00 24/08/2016

C.D.T. BANCO DE BOGOTA S.A. 400,332.00 29/05/2016

C.D.T. BANCO DE BOGOTA S.A. 100,203.00 14/07/2016

C.D.T. BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA 199,988.00 26/04/2017

C.D.T. BANCO POPULAR S.A. 299,880.00 17/09/2016

C.D.T. BANCO POPULAR S.A. 300,228.00 11/09/2016

C.D.T. BANCO POPULAR S.A. 201,048.00 16/12/2016

C.D.T. BANCO POPULAR S.A. 101,455.00 26/10/2016
C.D.T. FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S.A 403,052.00 01/04/2016

TES TASA FIJA MINISTERIO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO 467,768.00 24/07/2020
TES TASA FIJA MINISTERIO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO 229,422.00 24/07/2024

          5,563,790.50 

ACCIONES EN BOLSA ESPECIE  VPN 

ACCION ORDINARIA CELSIA S.A. E.S.P 5,681.20 

ACCION ORDINARIA CEMEX LATAM HOLDINGS S.A. 18,591.50 

ACCION ORDINARIA GRUPO ARGOS S.A. 90,639.00 

ACCION ORDINARIA GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A. 161,292.60 

ACCION ORDINARIA GRUPO NUTRESA S.A. 72,225.66 

ACCION ORDINARIA INTERCONEXION ELECTRICA S.A. E.S.P. ISA 30,981.24 

ACCION ORDINARIA ISAGEN S.A. E.S.P. ISAGEN 80,097.20 

ACCIÓN ORDINARIA SIN DIVIDENDO CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. 176.50 

ACCION PREFERENCIAL AVIANCATACA HOLDING S.A. 13,653.23 

ACCION PREFERENCIAL BANCO DAVIVIENDA S.A. 16,829.60 

ACCION PREFERENCIAL CEMENTOS ARGOS S.A. 34,864.60 

ACCION PREFERENCIAL GRUPO ARGOS S.A. 17,113.60 

ACCION PREFERENCIAL GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A. 51,295.20 

ACCIONES DE ALTA BURSATILIDAD CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. 23,950.08 
FONDO INDICE Fondo Bursátil  Ishares COLCAP 118,730.07 

736,121 

6,299,912 

266,137 

6,401 

191 

          6,559,839.09 

(-) comisiones 

(+) Retefuente por reembolsar

 TOTAL NETO APT 

TOTAL RENTA FIJA

TOTAL RENTA VARIABLE

LIQUIDEZ CUENTAS DE AHORRO

TOTAL RF Y RV
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5. DEUDORES

2015 2014 DIFERENCIA EN $ % DE CAMBIO

Corrientes

Clientes

Formación universitaria 44,241,675 42,414,521 1,827,154 4.31%

Formación avanzada 15,179,441 13,925,118 1,254,323 9.01%

Educación Continua 814,953 718,426 96,527 13.44%

Idiomas 763,970 3,244,401 -2,480,431 -76.45%

Servicios de asesorías y consultorías 9,085,165 22,068,566 -12,983,401 -58.83%

Servicios de laboratorio 90,186 62,048 28,138 45.35%

Otros clientes 2,371,974 3,674,424 -1,302,450 -35.45%

Vinculados económicos - filiales 68,816 - 68,816 100.00%

Anticipos y avances 10,674,622 555,812 10,118,810 1820.55%

Trabajadores 449,777 461,766 -11,989 -2.60%

Multas y recargos por cobrar a estudiantes - - -

Reclamaciones de seguros 1,480 1,490 -10 -0.67%

Anticipo de impuestos 40,312 6,931 33,381 481.62%

Otros préstamos con garantía personal - - -

Otros deudores corto plazo 1,069,534 815,263 254,271 31.19%

Otros ingresos por cobrar 61,966 64,497 -2,531 -3.92%

Provisión de cartera de corto plazo -562,751 -447,850 -114,901 25.66%

Subtotal corriente 84,351,120 87,565,413 -3,214,293 -3.67%

No corrientes

Trabajadores - 3,737 -3,737 -100.00%

Deudas difícil cobro estudiantil 249,554 219,868 29,686 13.50%

Otros préstamos con garantía personal - 7,507 -7,507 -100.00%

Subtotal no corriente 249,554 231,112 18,442 7.98%

Total 84,600,674 87,796,525 -3,195,851 -3.64%

6. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

2015 2014 DIFERENCIA EN $ % DE CAMBIO

Seguros 145,098 205,705 -60,607 -29.46%

Suscripciones 673,272 594,600 78,672 13.23%

Impuesto predial 4,886 17,567 -12,681 -72.19%

Total 823,256 881,076 -57,820 -6.56%
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7. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

2015 2014 DIFERENCIA EN $ % DE CAMBIO

Terrenos 48,231,784 48,231,784 - 0.00%

Construcciones en curso 23,288,631 889,522 22,399,109 2518.11%

Maquinaria y equipo en montaje 338,512 286,165 52,347 18.29%

Construcciones y edificaciones 107,133,709 106,887,259 246,450 0.23%

Maquinaria y equipo 28,914,399 26,062,715 2,851,684 10.94%

Equipo de oficina 9,829,561 9,516,847 312,714 3.29%

Equipo de computación y comunicación 30,805,874 27,892,356 2,913,518 10.45%

Equipo medico - cientifico 11,506 - 11,506 100.00%

Flota y equipo de transporte y fluvial 255,600 255,600 - 0.00%

Equipo en tránsito 394,272 392,879 1,393 0.35%

Subtotal 249,203,848 220,415,127 28,788,721 13.06%

Depreciación acumulada -96,718,056 -84,226,052 -12,492,004 14.83%

Provisión - -620,620 620,620 -100.00%

Total 152,485,792 135,568,455 16,917,337 12.48%

8. CARGOS DIFERIDOS

2015 2014 DIFERENCIA EN $ % DE CAMBIO

Preoperativos Vivo - 11,072 -11,072 -100.00%

Preoperativos Mini mercado 71,011 - 71,011 100.00%

Programas para computadores 2,561,726 1,965,392 596,334 30.34%

Útiles y papelería 19,070 17,438 1,632 9.36%

Mejoras en propiedad ajena 56,940 228,354 -171,414 -75.07%

Contribuciones y afiliaciones 30,210 45,916 -15,706 -34.21%

Revistas diferidas 48,959 - 48,959 100.00%

Elementos de aseo y cafetería 5,553 4,833 720 14.90%

Otros diferidos 3,705 4,757 -1,052 -22.11%

Total 2,797,174 2,277,762 519,412 22.80%

9. INTANGIBLES

2015 2014 DIFERENCIA EN $ % DE CAMBIO

Marcas - 66,172 -66,172 -100.00%

Patentes - 341,287 -341,287 -100.00%

Derechos - 12,604 -12,604 -100.00%

Otros 536,132 646,437 -110,305 -17.06%

Total 536,132 1,066,500 -530,368 -49.73%
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10. VALORIZACIONES

2015 2014 DIFERENCIA EN $ % DE CAMBIO

Inversiones

Acciones - propias 146 232 -86 -37.07%

Total inversiones 146 232 -86 -37.07%

Propiedad

Terrenos 232,322,464 141,020,835 91,301,629 64.74%

Edificios 84,088,935 44,427,466 39,661,469 89.27%

Maquinaria y equipo 1,051,462 1,051,462 - 0.00%

Total propiedad 317,462,861 186,499,763 130,963,098 0.00%

Total 317,463,007 186,499,995 130,963,012 70.22%

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

2015 2014 DIFERENCIA EN $ % DE CAMBIO

Corrientes

Bancos

Banco Bogota 66,815 - 66,815 100.00%

Bancolombia 14,005 - 14,005 100.00%

Subtotal corriente 80,819 - 80,819 100.00%

Total 80,819 - 80,819 100.00%

12. CUENTAS POR PAGAR

2015 2014 DIFERENCIA EN $ % DE CAMBIO

Costos y gastos por pagar 8,292,049 5,954,566 2,337,483 39.26%

Retenciones y aportes de nómina 2,559,281 3,142,360 -583,079 -18.56%

Acreedores varios 476,591 423,268 53,323 12.60%

Retención en la fuente por pagar 1,375,690 1,212,199 163,491 13.49%

Total 12,703,611 10,732,393 1,971,218 18.37%

13. OBLIGACIONES LABORALES

2015 2014 DIFERENCIA EN $ % DE CAMBIO

Cesantías consolidadas 3,755,435 3,481,202 274,233 7.88%

Intereses sobre las cesantías por pagar 485,425 428,037 57,388 13.41%

Vacaciones consolidadas 704,000 672,000 32,000 4.76%

Total 4,944,860 4,581,239 363,621 7.94%
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14. DIFERIDOS

2015 2014 DIFERENCIA EN $ % DE CAMBIO

Educación continua 629,456 576,818 52,638 9.13%

Otros ingresos recibidos por anticipado 66,673 89,962 -23,289 -25.89%

Ingresos rec. por anticipado contratos cofinanciados 6,585,834 5,971,995 613,839 10.28%

Ingresos rec. por anticipado asesorias y consultorias 495,071 12,779,878 -12,284,807 -96.13%

Total 7,777,034 19,418,653 -11,641,619 -59.95%

15. OTROS PASIVOS

2015 2014 DIFERENCIA EN $ % DE CAMBIO

Matrículas de formación universitaria 65,422,440 58,999,067 6,423,373 10.89%

Matrículas  de formación avanzada 18,900,954 16,833,482 2,067,472 12.28%

Idiomas 2,557,578 3,191,614 -634,036 -19.87%

Saldo a favor cancelación materia 122,910 110,948 11,962 10.78%

Saldo a favor ICETEX 236,825 196,219 40,606 20.69%

Otros saldos a favor de estudiantes 1,800,217 585,855 1,214,362 207.28%

Anticipos intersemestrales 6,487 18,979 -12,492 -65.82%

Ant. y avances recibidos sobre contratos 509,870 943,467 -433,597 -45.96%

Becas recibidas para terceros 1,398,877 1,578,970 -180,093 -11.41%

Otros valores recibidos para terceros 1,950,043 2,110,260 -160,217 -7.59%

Total 92,906,201 85,284,423 7,621,778 8.94%

16. SUPERAVIT DE CAPITAL

2015 2014 DIFERENCIA EN $ % DE CAMBIO

Donaciones

En dinero 1,718,195 1,718,195 - 0.00%

En valores mobiliarios 5,679,702 5,679,702 - 0.00%

En bienes muebles 358,484 358,484 - 0.00%

En bienes inmuebles 987,865 987,865 - 0.00%

Subtotal 8,744,246 8,744,246 - 0.00%

Intangibles

Otros intangibles 750,586 750,586 - 0.00%

Subtotal 750,586 750,586 - 0.00%

Total 9,494,832 9,494,832 - 0.00%
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17. SERVICIOS DE ENSEÑANZA

2015 2014 DIFERENCIA EN $ % DE CAMBIO

Formación universitaria 124,306,979 111,985,509 12,321,470 11.00%

Formación avanzada 43,224,076 40,191,368 3,032,708 7.55%

Educación continua 12,613,380 12,532,812 80,568 0.64%

Idiomas 16,034,569 15,142,472 892,097 5.89%

Sislenguas 5,613,217 4,286,702 1,326,515 30.94%

Departamento de deportes 124,573 118,861 5,712 4.81%

Derechos académicos 3,948,287 3,639,117 309,170 8.50%

Desarrollo artístico 357,915 337,993 19,922 5.89%

Convenios 1,065,067 1,717,070 -652,003 -37.97%

Orquesta Sinfónica 893,857 904,748 -10,891 -1.20%

Eafit social 1,764,638 1,001,210 763,428 76.25%

Escuela de verano 993,402 218,336 775,066 354.99%

Cursos alta dirección 368,328 - 368,328 100.00%

Eventos académicos 202,267 56,127 146,140 260.37%

Otros ingresos de enseñanza 171,498 256,024 -84,526 -33.01%

Total 211,682,053 192,388,349 19,293,704 10.03%

18. OTROS SERVICIOS OPERACIONALES

2015 2014 DIFERENCIA EN $ % DE CAMBIO

Asesorías y consultorías 31,813,943 33,583,231 -1,769,288 -5.27%

Servicios de laboratorio 572,288 427,220 145,068 33.96%

Proyectos de investigación 13,005,781 16,205,421 -3,199,640 -19.74%

Centro de estudios Asia Pacífico 261,277 262,370 -1,093 -0.42%

Fondo editorial 243,671 181,739 61,932 34.08%

UENS 2,612,281 2,382,592 229,689 9.64%

Otros ingresos actividades varias 337,852 134,800 203,052 150.63%

Total 48,847,093 53,177,373 -4,330,280 -8.14%

19. DEVOLUCIONES

2015 2014 DIFERENCIA EN $ % DE CAMBIO

Pregrado -1,083,657 -1,111,258 27,601 -2.48%

Formación avanzada -634,047 -629,269 -4,778 0.76%

Educación continua -944,411 -969,450 25,039 -2.58%

Idiomas -129,073 -84,020 -45,053 53.62%

Derechos académicos -16,687 -25,519 8,832 -34.61%

Otros ingresos operacionales -44,346 -14,969 -29,377 196.25%

Desarrollo artístico -2,205 -1,209 -996 82.38%

Deportes -324 -170 -154 90.59%

Total -2,854,750 -2,835,864 -18,886 0.67%

20. BECAS

2015 2014 DIFERENCIA EN $ % DE CAMBIO

Pregrado -5,769,958 -5,291,674 -478,284 9.04%

Formación avanzada -3,743,267 -3,300,348 -442,919 13.42%

Educación continua -20,560 -34,311 13,751 -40.08%

Idiomas -214,284 -91,928 -122,356 133.10%

Total -9,748,069 -8,718,261 -1,029,808 11.81%
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21. DESCUENTOS

2015 2014 DIFERENCIA EN $ % DE CAMBIO

Pregrado -4,232,781 -4,134,941 -97,840 2.37%

Formación avanzada -280,040 -355,280 75,240 -21.18%

Educación continua -781,453 -647,980 -133,473 20.60%

Idiomas -991,387 -1,046,421 55,034 -5.26%

Derechos academicos -7,383 -1,570 -5,813 370.25%

Desarrollo artístico -107,176 -94,659 -12,517 13.22%

Fondo editorial -107,279 -70,342 -36,937 52.51%

UENS -33,453 -65,110 31,657 -48.62%

Otros ingresos operacionales -18,538 -8,477 -10,061 118.69%

Total -6,559,490 -6,424,780 -134,710 2.10%

22. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN

2015 2014 DIFERENCIA EN $ % DE CAMBIO

De personal 128,726,035 121,191,513 7,534,522 6.22%

Honorarios 28,619,540 27,248,067 1,371,473 5.03%

Impuestos 8,186,555 2,624,506 5,562,049 211.93%

Arrendamientos 3,189,752 2,667,430 522,322 19.58%

Contribuciones y afiliaciones 750,689 636,967 113,722 17.85%

Seguros 1,006,526 919,791 86,735 9.43%

Servicios 12,145,739 11,698,114 447,625 3.83%

Gastos legales 173,715 396,871 -223,156 -56.23%

Mantenimiento y reparación 3,203,830 3,306,558 -102,728 -3.11%

Adecuación e instalación 3,881,818 2,236,212 1,645,606 73.59%

Gastos de viaje 7,481,538 6,300,623 1,180,915 18.74%

Depreciaciones 13,614,827 13,271,811 343,016 2.58%

Amortizaciones 2,185,025 2,198,330 -13,305 -0.61%

Libros y revistas 2,814,270 2,174,698 639,572 29.41%

Publicidad material promocional 1,374,008 1,334,561 39,447 2.96%

Anuncios medios masivos 1,881,186 1,612,975 268,211 16.63%

Relaciones públicas cortesías 396,965 175,870 221,095 125.72%

Gastos de representación y otros 792,295 780,425 11,870 1.52%

Papelería útiles y fotocopias 548,537 517,169 31,368 6.07%

Material y recurso docente 3,953,477 4,100,096 -146,619 -3.58%

Elementos de aseo y cafetería 482,571 481,570 1,001 0.21%

Reintegro gastos 637,821 475,483 162,338 34.14%

Otros apoyos 3,072,431 3,135,762 -63,331 -2.02%

Herramientas 183,021 160,262 22,759 14.20%

Ferretería 365,222 371,464 -6,242 -1.68%

Regalos de protocolo 157,948 144,300 13,648 9.46%

Souvenirs 208,532 117,888 90,644 76.89%

Diversos 638,003 738,569 -100,566 -13.62%

Gastos asociados a asesorías y consultorías 6,659 513,880 -507,221 -98.70%

Taxis y buses 283,121 307,202 -24,081 -7.84%

Casino y restaurante 2,005,977 1,656,335 349,642 21.11%

Implementos deportivos y culturales 211,274 196,549 14,725 7.49%

Total 233,178,907 213,691,851 19,487,056 9.12%
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23. INGRESOS FINANCIEROS

2015 2014 DIFERENCIA EN $ % DE CAMBIO

Rendimientos de inversiones 2,723,619 2,478,196 245,423 9.90%

Financiación matrículas 26,885 30,026 -3,141 -10.46%

Intereses por préstamos a empleados 27,579 29,523 -1,944 -6.58%

Intereses bancarios 1,068,840 793,584 275,256 34.69%

Otros intereses - 28,597 -28,597 -100.00%

Diferencia en cambio 973,833 279,360 694,473 248.59%

Descuentos financieros 111,631 86,268 25,363 29.40%

Otros ingresos financieros 19,725 19,395 330 1.70%

Total 4,952,112 3,744,949 1,207,163 32.23%

24. SERVICIOS

2015 2014 DIFERENCIA EN $ % DE CAMBIO

Concesión de espacios 994,322 968,390 25,932 2.68%

Parqueaderos 1,378,095 1,548,806 -170,711 -11.02%

Otros servicios 75,346 66,572 8,774 13.18%

Total 2,447,763 2,583,768 -136,005 -5.26%

25. OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES

2015 2014 DIFERENCIA EN $ % DE CAMBIO

Dividendos y/o participaciones en sociedades anónimas y asimiladas 23,285 12,392 10,893 87.90%

Utilidad en venta de acciones 8,910 2,176 6,734 309.47%

Utilidad en venta de propiedad planta y equipo 840 1,510 -670 -44.37%

Indemnizaciones 67,536 200,269 -132,733 -66.28%

Ingresos de ejercicios anteriores 482,050 654,842 -172,792 -26.39%

Ingresos por aprovechamientos 46,832 175,286 -128,454 -73.28%

Regalías 1,808 1,083 725 66.94%

Elementos perdidos 815 565 250 44.25%

Multas y recargos 446,887 427,674 19,213 4.49%

Otros ingresos 1,683 1,345 338 25.13%

Total 1,080,646 1,477,142 -396,496 -26.84%

26. GASTOS FINANCIEROS

2015 2014 DIFERENCIA EN $ % DE CAMBIO

Comisiones 1,024,216 903,317 120,899 13.38%

Intereses por préstamos 97 51,477 -51,380 -99.81%

Diferencia en cambio 686,456 319,883 366,573 114.60%

Otros gastos financieros 35,829 74,765 -38,936 -52.08%

TOTAL 1,746,598 1,349,442 397,156 29.43%

 Informe Financiero a diciembre de 2015 14



27. GASTOS DIVERSOS NO OPERACIONALES

2015 2014 DIFERENCIA EN $ % DE CAMBIO

Pérdida en venta y retiro de bienes 128,799 89,204 39,595 44.39%

Costos y gastos de ejercicios anteriores 2,194,914 2,929,573 -734,659 -25.08%

Retención en la fuente asumida 141,930 258,373 -116,443 -45.07%

Gravamen a los movimientos financieros 1,067,286 880,850 186,436 21.17%

Provisión de gastos 565,040 -165,473 730,513 -441.47%

Otros gastos 26,398 12,502 13,896 111.15%

Total 4,124,367 4,005,029 119,338 2.98%

28. CUENTAS DE ORDEN

2015 2014 DIFERENCIA EN $ % DE CAMBIO

DEUDORAS

Derechos contingentes 138,191 156,287 -18,096 -11.58%

Deudoras de control 11,283,299 10,757,000 526,299 4.89%

Total 11,421,490 10,913,287 508,203 4.66%

ACREEDORAS

Responsabilidades contingentes

En consignación negocios 142,326 56,298 86,028 152.81%

Total 142,326 56,298 86,028 152.81%
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Cuadro estadístico balance general

CONCEPTO 2015 2014 2013

Activos corrientes 164,372,923 158,357,218 146,552,347

Propiedad, planta y equipo, neto 152,485,792 135,568,455 137,956,712

Inversiones a largo plazo 1,392,906 11,417,073 213,514

Cuentas por cobrar a largo plazo 249,554 231,112 162,916

Cargos diferidos 2,797,174 2,277,762 2,463,791

Intangibles 536,132 1,066,500 895,877

Obras de arte 334,945 447,862 433,862

Valorizaciones 317,463,007 186,499,995 186,499,763

Total activos 639,632,433 495,865,977 475,178,782

Total pasivo corriente 31,247,645 40,348,489 41,792,162

Total pasivo mediano y largo plazo 92,906,201 85,284,423 81,794,737

Total pasivos 124,153,846 125,632,912 123,586,899

Superávit valorización del activo 9,494,832 9,494,832 9,435,832

Resultado ejercicios anteriores 156,650,801 138,068,850 122,722,518

Resultado del ejercicio 14,282,509 18,581,950 15,346,332

Superávit donado 17,587,438 17,587,438 17,587,438

Revalorización del patrimonio 317,463,007 186,499,995 186,499,763

Total patrimonio 515,478,587 370,233,065 351,591,883

Total pasivo y patrimonio 639,632,433 495,865,977 475,178,782

Últimos tres años e indicadores financieros (cifras expresadas en miles de pesos)
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Cuadro estadístico estado de resultados

CONCEPTO 2015 2014 2013

1

INGRESOS 232,644,148 215,293,695 191,873,522

Matrículas formación universitaria 124,306,979 111,985,509 105,267,259

Formación avanzada 43,224,076 40,191,368 33,649,304

Educación Continua 12,613,380 12,532,812 13,016,338

Dirección de Idiomas 21,647,786 19,429,174 19,166,379

Otros servicios de enseñanza 12,002,916 11,004,491 11,483,287

Menos : becas, devoluciones y descuentos -19,162,309 -17,978,905 -20,863,012

Centro de asesorías y consultorías 31,813,943 33,583,231 24,563,566

Centro de laboratorio 572,288 427,220 684,126

Rendimientos financieros 4,952,112 3,744,949 3,077,437

Otros ingresos 20,688,233 22,334,577 18,242,388

Aportes y donaciones 672,977 373,846 1,828,838

TOTAL INGRESOS 253,332,381 237,628,272 210,115,910

EGRESOS 219,972,813 200,811,177 178,715,410

Gastos de personal 128,726,035 121,191,513 110,236,564

Honorarios 28,619,540 27,248,067 20,200,427

Impuestos 8,186,555 2,624,506 2,606,347

Arrendamientos 3,189,752 2,667,430 2,468,925

Contribuciones y afiliaciones 750,689 636,967 734,237

Seguros 1,006,526 919,791 886,414

Servicios 12,145,739 11,698,114 10,435,192

Gastos legales 173,715 396,871 269,142

Mantenimiento y reparaciones 3,203,830 3,306,558 2,311,337

Adecuación e instalación 3,881,818 2,236,212 1,734,963

Gastos de viaje 7,481,538 6,300,623 5,586,060

Depreciación 13,614,827 13,271,811 13,114,994

Amortizaciones 2,185,025 2,198,330 1,419,704

Gastos de promoción y publicidad 1,374,008 1,334,561 1,141,737

Gastos generales 19,077,059 18,235,145 16,054,168

Gastos financieros 1,746,598 1,349,442 1,679,521

Gasto diversos 3,686,618 3,430,381 3,889,846

TOTAL EGRESOS 239,049,872 219,046,322 194,769,578

RESULTADO DEL EJERCICIO 14,282,509 18,581,950 15,346,332

Últimos tres años e indicadores financieros (cifras expresadas en miles de pesos)

Informe Financiero a diciembre de 2015 17



Comportamiento de indicadores

CONCEPTO 2015 2014 2013

Liquidez

Índice corriente 5.26 3.92 3.51

Capital de trabajo 133,125,278 118,008,729 104,760,185

Endeudamiento

Endeudamiento total 19.41% 25.34% 26.01%

Endeudamiento a corto plazo 19.01% 25.48% 28.52%

Endeudamiento total sin diferidos 29,495,840 27,190,096 31,589,854

Endeudamiento total sin diferidos  % 4.61% 5.48% 6.65%

Apalancamiento financiero 0.02% 0.00% 0.58%

Cobertura de intereses --veces-- 14.31  22.44  15.23  

Rendimiento

Margen neto de utilidad 5.92% 8.16% 7.68%

Rentabilidad del patrimonio 2.77% 5.02% 4.36%

Rendimiento del activo 2.23% 3.75% 3.23%

EBITDA 24,994,308 30,284,898 25,585,524

Margen EBITDA 10.36% 13.31% 12.81%

Capital

Solidez 5.15 3.95 3.84
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Gráficos - Principales indicadores financieros
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Gráficos - Principales indicadores financieros
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Gráficos - Principales indicadores financieros
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